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Zalacznik nr 2 do Regulaminu postgpowania kwalifikacyjnego oraz inwestycyjnego
w ramach projektu ,,Zainwestujmy w innowacje — Inkubator Technologiczny”

POLITYKA INWESTYCYJNA

w odniesieniu do wejs¢ kapitalowych dokonywanych
w ramach projektu ,,Zainwestujmy w innowacje — Inkubator Technologiczny”
»Centrum Innowacji i Transferu Technologii Lubelskiego Parku Naukowo — Technologicznego”
Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoS$cig z siedziba w Lublinie

I. WSTEP

1. Niniejszy dokument stanowi zalacznik do Regulaminu postgpowania kwalifikacyjnego oraz

inwestycyjnego w ramach ,,Zainwestujmy w innowacje — Inkubator Technologiczny”.

2. llekro¢ niniejszy dokument postuguje si¢ pojeciem pisanym z wielkiej litery, pojecie takie ma
znaczenie nadane mu w ,,Regulaminie postgpowania kwalifikacyjnego oraz inwestycyjnego w
ramach projektu ,,Zainwestujmy w innowacje — Inkubator Technologiczny”, chyba ze Polityka

Inwestycyjna definiuje takie pojecie inacze;j.

3. Niniejsza Polityka Inwestycyjna okresla zasady wejscia i wyjscia kapitatowego do/ze Spotki
powolanej do  Celow  Komercyjnych,  ktorej dzialalno§¢  bedzie  oparta

na zgtoszonym Pomysle.

Il. WEJSCIE KAPITALOWE

1. Rada Inwestycyjna jest organem wydajacym rekomendacje CITT LPNT Sp. z 0.0. 0 wejsciu

kapitalowym do nowotworzonej Spotki — Inkubacji.
2. Warunkiem rekomendacji Rady Inwestycyjnej na wejscie kapitatowe jest:

a) Pozytywna ocena procesu Preinkubacji dokonana przez Radg Inwestycyjna;

b) Wysoki poziom zaawansowania technologicznego Pomystu, pozwalajgcy na stworzenie

przewagi konkurencyjnej;
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c) Pozytywna ocena kwalifikacji zespotu wyznaczonego do zarzadzania Spotka oraz
okreslenie sposobu zrekrutowania kluczowego personelu innego

niz Pomystodawca;

d) Prognoza generowania dodatnich przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci Spotki
prowadzacych do osiggnigcia wewngetrznej stopy zwrotu (IRR) dla inwestycji CITT
LPNT Sp. z 0.0. w wysokos$ci nie nizszej niz 15%, przy czym wysoko$¢ wymaganej
stopy zwrotu
z inwestycji CITT LPNT Sp. z 0.0. uzalezniona bedzie rowniez m.in. od: oceny ryzyka
prowadzenia inwestycji, oceny stopnia zaangazowania kadry menadzerskiej wskazanej
przez Rade Inwestycyjng w prowadzenie dziatalnosci Spotki, stopnia zabezpieczenia
interesow  Inkubatora w Umowie Inwestycyjnej, oceny szans odzyskania
zainwestowanego w Spotke kapitalu w przypadku wystapienia negatywnego scenariusza

rozwoju dziatalno$ci Spotki;

e) Wykazana w przeprowadzonych analizach atrakcyjnos¢ potencjatu rynkowego Pomystu
mierzona rentownoscia sprzedazy lub poziomem wzrostu rynku
w okresie inwestycji;

f)  Wykazanie w biznesplanie stworzonym w procesie Preinkubacji strategii prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej zapewniajacej utrzymanie osiagnietej pozycji konkurencyjnej
oraz rozwoju tej dziatalno$ci, réwniez z uwzglgdnieniem ewentualnych, dodatkowych

rund finansowania kapitalu wtasnego Spotki;

g) Wskazanie scenariuszy pozyskania dodatkowego kapitatu, jezeli strategia prowadzenia

dzialalno$ci Spotki wykaze konieczno$¢ podniesienia kapitatu wlasnego;
h) Uzgodnienie z Pomystodawca co najmniej dwoch realnych drog wyjscia inwestycji;

i) Zabezpieczenie praw korporacyjnych CITT LPNT Sp. z 0.0. w docelowej Spotce bedacej
przedmiotem Inkubacji poprzez stosowne uregulowanie w Umowie Inwestycyjnej co

najmniej nastgpujacych kwestii:
- Zasad zbycia udzialow/akcji przez CITT LPNT Sp. z o0.0. ;

- Zagwarantowanie prawa do powotania przez CITT LPNT Sp. z 0.0. co najmniej

jednego cztonka zarzadu i co hajmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej;

- Posiadanie przez CITT LPNT Sp. z 0.0. prawa sprzeciwu wobec projektu budzetu

przygotowanego rokrocznie przez Spotke;
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- Koniecznosci uzyskania jednomyslnej uchwaly wspolnikbw w  sprawach

podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego;

- Koniecznosci uzyskania przez Spotke zgody CITT LPNT Sp. z o0.0. w zakresie

ustalenia zasad polityki rozwoju Spofki.

3. Rada Inwestycyjna dokonuje oceny Pomystu i podejmuje decyzj¢ odnosnie rekomendacji
bezwzgledna wigkszoscia gtosow oddanych. W przypadku rownej ilosci gtosow, decyduje
glos Przewodniczacego Rady Inwestycyjnej. W oparciu o rekomendacje Rady Inwestycyjnej

CITT LPNT Sp. z 0.0. podejmuje decyzje co do Inkubacji.

4. Ze wzglgdu na pochodzenie srodkow wnoszonych w formie wktadu pienigznego na pokrycie
udziatow/akeji, Inkubacja wymaga uzyskania dodatkowej zgody Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorczosci. Wejscie kapitatowe CITT LPNT Sp. z 0.0. do nowotworzonej spotki
prawa handlowego w procesie Inkubacji bedzie zaktadalo zawigzanie nowej Spoiki z siedziba
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w ktorej udzialowcami/akcjonariuszami bedg CITT
LPNT Sp. z 0.0. oraz bezposrednio lub posrednio Pomystodawca danego Pomystu objetego
Inkubacja.

5. CITT LPNT Sp. z 0.0. obejmie w Spotce udziaty/akcje o wartosci nominalnej stanowiace:

a) nie mniej niz 20% kapitatu zaktadowego,
b) nie wigcej niz 49,99% kapitatu zaktadowego,

lecz o wartosci nie wyzszej niz 700.000,00 zt (stownie ztotych: siedemset tysigcy 00/100),
wliczajac w t¢ kwote warto§¢ przekazanych Spoéice $rodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych nabytych ze srodkéw wsparcia na inicjowanie dziatalnosci
innowacyjnej tacznie z inng pomocg de minimis otrzymang w biezacym roku kalendarzowym
oraz w dwoch poprzedzajacych latach kalendarzowych. Udziaty/akcje pokrywane beda w
formie wktadu pienieznego lub aportu srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych nabytych ze srodkéw wsparcia na inicjowanie dziatalno$ci innowacyjnej.

6. Pomystodawca obejmie w Spoélce udzialy/akcje o wartosci nominalnej okre§lonej w Umowie
Inwestycyjnej i umowie/statucie Spotki. Struktura udziatow/akcji bedacych w posiadaniu
Pomystodawcy na dzien zawigzania Spotki wyniesie warto$§¢ bedaca rdznicg pomiedzy
zakladanym w Umowie Inwestycyjnej kapitatlem zaktadowym, a uzgodnionym
zaangazowaniem CITT LPNT Sp. z 0.0. (o ktorym mowa w punkcie II.5) oraz
zaangazowaniem ewentualnego inwestora/inwestorow zewnetrznych. W przypadku gdy

pierwszymi udzialowcami/akcjonariuszami Spotki beda wytacznie CITT LPNT Sp. z o0.0. |
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Pomystodawca wysokos$¢ posiadanych przez Pomystodawce udziatéw osiggnie warto§¢ nie
nizsza niz 50,01% i nie wyzsza niz 80% kapitatu zaktadowego. Tytutem wktadu na pokrycie
udzialow/akcji Pomystodawca bedzie zobligowany do wniesienia wkladu o wartosci co

najmniej 5.000,00 zt (stownie ztotych: pie¢ tysigcy 00/100) w formie:

a) wktadu pienig¢znego;

b) wktadu niepienieznego w postaci wszelkich posiadanych praw wiasnos$ci intelektualnej w

odniesieniu do Pomysthu.

7. Kapitat zaktadowy Spotki musi by¢ pokryty zgodnie ze stosownymi przepisami Ustawy z dnia
15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2000 r., Nr 94 poz. 1037, z po6zn.

zm.).

I1l. WYJSCIE KAPITALOWE:

1. Decyzje w przedmiocie wyjscia kapitatowego CITT LPNT Sp. z 0.0. ze Spotki podejmuje
CITT LPNT Sp. z 0.0., majac na uwadze fakt, ze zaangazowanie kapitatowe CITT LPNT Sp.
z 0.0. w Spotke nie moze trwac dtuzej niz 10 lat.

2. CITT LPNT Sp. z 0.0. dokona wyjscia kapitalowego poprzez:

a) sprzedaz udziatow/akcji Spotki na rzecz zarzadzajacej nig kadry kierowniczej/zarzadu

tzw. wykup menedzerski — management buy-out (MBO);

b) sprzedaz udziatow/akcji Spotki na rzecz kadry kierowniczej spoza Spotki — management
buy-in (MBI);

C) sprzedaz udzialow/akcji na rzecz pozostatych wspdlnikow/akcjonariuszy powotanej
Spotki bedacych w skladzie wlascicielskim na dzien podjgcia decyzji o wyjsciu z
inwestycji;

d) Sprzedaz udziatow/akcji na rzecz inwestora zewngtrznego;

e) Przeksztalcenie Spotki w spotke akcyjng i sprzedaz akcji w ramach debiutu gietdowego
akcji Spotki (IPO) na rynku gldéwnym Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych lub

na rynku alternatywnym np. NewConnect;
f) Inne.
IV. POSTANOWIENIA KONCOWE:

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym dokumencie zastosowanie znajda powszechnie

obowigzujace przepisy prawa, ze szczegélnym uwzglednieniem przepisow Rozporzadzenia
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Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie udzielania przez Polska
Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci pomocy finansowej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 (Dz.U. z 2008 r., nr 68, poz. 414, z p6zn. zm.).
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